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OVERVIEW 

Atividade Econômica (PIB) 

O ano de 2017 começou com muitas expectativas. Parte significativa delas, ao nosso ver, 

ocorreram por questões políticas. Em outras palavras, dados os problemas políticos que o país 

está inserido, o “vácuo” até o início de março deixou uma sensação de “está tudo sob controle”. 

A postergação de alguma decisão sobre o processo da chapa “Dilma-Temer” tem peso 

importante nesse cenário. A política segue, portanto, no centro. E, complementarmente, o 

grande vetor de retomada (os investimentos) não aponta para algo novo no front. 

Mercado de Trabalho (PNAD) 

A taxa de desocupação explodiu no início de 2017. Nós terminamos 2016, com um patamar de 

12% (aproximadamente 12,3 milhões de desocupados). Em janeiro, a taxa subiu para 12,6% 

(quase 12,8 milhões). Em fevereiro, a taxa registrou nova alta, para 13,2% (mais ou menos 13,5 

milhões de desocupados). 

Nível de preços (IPCA) 

O nível de preços no país está em clara tendência de desaceleração (desinflação). Três vetores 

são fundamentais para compreender esta desaceleração: o ajuste recessivo da economia; a 

queda dos preços de commodities importantes no mercado internacional; menor volatilidade 

do câmbio. Isso colocará o IPCA abaixo do centro da meta em 2017. 

Política monetária (juros) 

Como temos destacado, agora é evidente que o Banco Central acelerará um pouco o ritmo de 

normalização da política monetária, atento à atividade econômica em solo brasileiro e aos 

movimentos do Federal Reserve. Nesse sentido, o mais provável é que a Selic chegue a 8,25% 

no final de 2017. 

Câmbio (BRL/USD) 

O real segue em patamar mais valorizado frente ao dólar, nas últimas semanas. Em dezembro, 

a cotação registrada foi de R$ 3,26. Em janeiro, o real valorizou para R$ 3,13 e, em fevereiro, já 

alcançou o patamar de R$ 3,09. Atualmente, estamos no patamar de R$ 3,16. Acreditamos que 

o câmbio seguirá entre R$ 3,10~R$ 3,20. 
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